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Celosvetovy akciovy index MSCI ACWI v srpnu posilil jiz paty mésic v Fadg, tentokrdate o 2,4 %. Opakované pritom
posouval své historické maximum, pficemz nejvyssi hodnoty dosdahl az k datu 28. 8., pfedposledni srpnovy pracovni den.
Teritorialné vykdzala opét nejslabsi vykonnost Evropa (Eurostoxx 50 mezimésicné pfidal ,pouze” +0,6 %), kde se
negativné odrdzela jak politickd krize ve Francii, tak nevalné kvartdini vysledky mnoha némeckych spole¢nosti,
kontrastujici s vysokymi ocekdvdanimi investord. Dafilo se naopak japonskym akciim, které méreno indexem Nikkei 225

v srpnu poskocily o +4,0 %. Pomohl jim k tomu zverejnény Udaj o meziro¢nim anualizovaném rdstu tamniho HDP za druhé
Ctvrtleti 0 1,0 %, pficemz trh ocekdval zrychleni pouze na 0,4 %. Vyrazné smérem nahoru byl pfitom revidovdn i tdaj za
predchozi kvartdl (z -0,2 % na +0,6 %). Tokijskou burzu tak téhly smérem vzhlru predevsim finanéni tituly, podporené
rovnéz obnovenymi ocekdvdnimi zvyseni sazeb ze strany Bank of Japan. V ramci ndmi sledovanych dluhopisovych trh
byly nejuspésnéjsi USA (index Bloomberg US Treasury si polepsil 0 1,1 %), kde nékupni apetit investor( povzbuzovala
rostouci pravdépodobnost snizeni Urokovych sazeb Fedu jiz na jeho zdfijovém zaseddni. Investory do dlouhodobych
dluhopist vSak bude do budoucna znejistovat silici tlak prezidenta Trumpa na nezdvislost nejvyznamnéjsi ménové
autority (viz neddvné odvoldani guvernérky Fedu Lisy D. Cook). Agregdtni index ceskych stdtnich dluhopisd v uplynulém
meésici zhodnotil o 0,8 %, zatimco jeho zdpadoevropsky protéjsek 0,4 % své hodnoty ztratil. Za vyprodeji EUR dluhopist
stoji pfedevsim obrat ke zvySovdni zadluzeni z titulu nérdstu vydajl na obranu a snaha stimulovat jen velmi chabé
rostouci evropské ekonomiky.

Vyvoj hodnoty fondu Strategy 30 Dluhopisy dle mény denominace
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Struktura portfolia fondu Strategy 30 nedoznala v pribéhu letnich prazdnin vyraznéjSich zmén. Globdlini akciovy index
MSCI ACWI svoji srpnovou vykonnosti opét prfekonal zhodnoceni ndmi sledovanych dluhopisovych trhd a svij letosni rist
jiz pfibliZil hranici 15 % (méfeno v USD; po pfepoctu do CZK zlstavd naddle mirné v minusu - v ramci fondu je v3ak riziko
pohybu sménnych kurz( mén témer piné zajistovéno). Rozhodnuti ponechat v portfoliu zhruba o 5 procentnich bodd
prevazené akcie ve srovndni s tzv. neutrdinim rozlozenim fondu (30 % akcie / 70 % dluhopisy) se tak i nyni ukdzalo jako
spravné. Nasi nejvétsi divére (ve smyslu aktivniho prevazeni vici strukture indexu MSCI ACWI) se z regiondiniho pohledu
tési americké akcie, sektorové pak akcie z cyklickych odvétvi (technologie, komunikace, materidly, priimysl, finance aj.).
V rédmci konzervativni slozky portfolia drzime vedle CZK dluhopisl vyznamné pozice v americkych (pFevdzné
korpordtnich) obligacich, které jsou letos v porovndni s jejich ceskymi protéjsky zatim Uspésnéjsi (index Bloomberg Czech
Govt All>1Y za prvnich osm mésict letoSniho roku +2,1 %, oproti tomu Bloomberg US Treasury ve stejném obdobi +4,9 %
a Bloomberg US Corporate dokonce +6,0 %). Celkové, pocitdno napfi¢ vsemi ménami v portfoliu fondu, podil dluhopist
vydanych korporacemi prekondvad zastoupeni dluhopist stdtnich.



% Raiffeisen
Investi¢ni spolecnost

Charakteristika fondu

Fond je uren pro vyvdzené investory. Strategy 30 obsahuje v neutrdini strategické alokaci 70 % dluhopist a 30 % akcii.
Fond umoznuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim tzv. alternativnich investic. V portfoliu je ddle mozné vyuzivat
pokrocilé investi¢ni ndstroje (napf. finan¢ni derivaty — ménové forwardy a swapy, futures na akciové indexy aj.). Fond
vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazeraq, tj. moznost okamzité Upravy struktury portfolia v zdvislosti na ménici se
situaci na financ¢nich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu RozloZeni dle tfid aktiv

CZGB 303/03/33 5,62 % Dluhopisy 58,5 %
Vanguard S&P 500 ETF 4,52 % Akcie 354 %
CZGB210/13/33 4,07 % Alternativni investice 0,4 %
CZGB 31/2 05/30/35 3,84 % Hotovost, depozita, aj. 57 %
SPDR Bloomberg Barclays High Yield Bond ETF 3,66 %

iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF 3,58 % ZAkladni tdaje o fondu

Xtrackers MSCI Emerging Markets Swap UCITS ETF 310 %

iShares JP Morgan EM Corporate Bond ETF 3,05 % ISIN Cz0008475977
Vanguard Information Technology Index Fund ETF 2,84 % Typ fondu Fond kvalifikovanych investord
CESDRA 51/2 06/24/29 2,75 % Ména fondu CZK
Invesco QQQ Trust Series 1 2,72 % Uplata investi¢ni spole¢nosti 1,0 %
Vanguard Intermediate-Term Corporate Bond ETF 2,64 % Vstupni poplatek 0%
SPDR Bloomberg Barclays EM Local Bond ETF 2,18 % Vystupni poplatek 0%
Raiffeisen-Mehrwert 2027 VTA Fonds 210 % Rizikovd trida (SRI) 3
Xtrackers DAX UCITS ETF 2,00 % Doporuceny investi¢ni horizont > 4 roky

Minula vykonnost fondu

1™ ‘ 3M ‘ 6M ‘ YTD ‘ od vzniku ‘ 2024 ‘ 2023 ‘ 2022 ‘ 2021
0,78 % ‘ 2,38 % ‘ 1,98 % ‘ 3,44 % ‘ 26,03 %/ 4,04 % p.q. ‘ 8,54 % ‘ 10,79 % ‘ -7,68 % ‘ 4,09 %

Martin Zezulaq, portfolio manazer

V dobé studia na Fakulté financi a Uéetnictvi VSE v Praze a krdtce po jeho zavréeni (1998)

pracoval na analytickych pozicich v Ceskomoravské hypoteéni bance, Prague Securities

a Conseq Finance. Ve stejné dobé ziskal makléfskou licenci. Od roku 1999 pdsobil na pozici
portfolio managera ve spolecnosti Conseq Finance (pozdéji Conseq Investment Management),
kde se podilel na fizeni dluhopisovych portfolii instituciondlnich klientd a investi¢nich fondd.

Od dubna 2006 pracoval v Raiffeisenbank, kde Fidil individudini portfolia pro Utvar Privétniho =
bankovnictvi a podilové fondy ve spoluprdci s Raiffeisen Capital Management. Pocinaje rokem
2013 fidi investice nékolika podilovych fondd pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

VySe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investor( Strategy 30 zachycuje obdobi od 31.10. 2019 do

31. 8. 2025. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a néklady hrazené z majetku fondu,

s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. MiZze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospoddrského vysledku pfed zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen
investi¢ni spole¢nost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v ramci fondu pojisténi vklad.
Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a
ndvratnost plivodné investované ¢dstky neni zaru¢ena. Uplny ndzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a
rizicich obsazenych v investici, sdéleni kli¢ovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢eStiné na www.rb.cz/private-
banking. Fond mUZe byt vefejné nabizen, jeho podilnikem se ale m(zZe stdt pouze kvalifikovany investor ve smyslu
zdkona €. 240/2013 Sh. v platném znéni.



